OPTOONOKCHMU U XETEPOJOKCHMHA
IMNPOTPAMU CTABMNIN3AIINIJE
- la 11 U3BJIAYUMO NOYKe
M3 HOBHjUX jYyrOCJIOBEHCKHX MCKYCTaBa -

PE3UME

YV c¢Bojoj HOBH]jO] HcTOpHju JyrocaaBuja ce aBa IyTa
cyounsia ca 030HJBHOM XHIICPHH(DIAIMJOM H V IH/BY HEHE
eJTMMHHAIH]€ TPUMEHHJIa je H opToaokcHH (“IIporpam moHe-
TapHe PeKOHCTPYKIHje H EKOHOMCKOI OIOpaBKa™ HIIH T3B.
ABpamoBuheB riporpam) u xereponokcHH (“Ilporpam ekoHOMCKe
pegopme u Mepe 3a meHy peanusanujy’ win 13B. IIporpam
AHTte MapkoBuha) nporpam crabumsanuje. Oba oBa nporpama
crabumzanyje OHIH Cy cacTaBHH JICJIOBH, JEHOT IHPET, Ipo-
rpama CynITHHCKHX eKOHOMCKHX peopMmu. Y pajay ce aHaJIH-
3upajy 06a oBa mporpama H ykazyje Ha Ioyke Koje OH y, orlo-
DPaBKy H, peQopMHCamby jyrocJ0BEHCKe MPHUBPENE, H3 TOra
Moria ja ce U3BYKY.

* ok k

OBux nana (25.2.2001) namyctuo Hac je mpod. ap
JparocinaB ABpamoBuh, CUTYpHO HajCIaBHUJU EKOHOMHCTA
npyre nojoBrUHE XX BeKa Ha HAIIMM, jY>KHOCIIOBEHCKUM, TIPO-
cropuma. HaunH Ha koju je ycreo aa “npeko Hohu” cioMu
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pasapajyhy xunepunduanujy u ca Mecta rypepaepa Hapoane
0anke Jyrocnasuje cripoBou cornictBenu “TIporpam moneTapHe
PEKOHCTPYKIIMje M EKOHOMCKOT OTTopaBKa’ (TIOIyJIapHO Ha3BaH:
ABpamoBuheB nmporpam) npecTaBiba jJeIHY O] PETKHX “CBET-
JIMX CTpaHMIIA” Hallle HOBHUje uctopuje. FICKycTBO ca HaBeIeHUM
IpOrpaMoM KpeaTopuma eKOHOMCKHX peOpMHU U HOBOj Bia-
ctu y JyrocnaBuju tpebano 6u 1a Oysie BeomMa HHCIMPATUBHO
W Jla U3 Hera M3ByKy jAparoueHe noyke.) Mehyrtum, npeu
[IOTE31 HOBUX BJIACTH HAC y TO HE YBEPaBajy.

Mapna je ox cenremOapckux u300pa MPOILIO CKOPO
IIECT MECEIM, HE BUJIU CE J]a HOBA BJIACT UMa jJacHy MJIEjy ILTa
ce EeKOHOMCKHUM pedopMama KeIu nocTuhu, Te ce He Ha3upe
HU pa3pal)eHa KOH3UCTEHTHa MaKpPOEKOHOMCKA MouTrKa. Mehy-
THM, TI0 TOCAJaIlllbUM NapIyjaIHUM [TOT€3UMa HOBHUX BIIACTH,
y €KOHOMCKO] cdepu, Ipe Ou ce MOrJIo 3aKJbyUUTH Ja UM je
MHOro “Onmmxku’” “Tlporpam ekoHOMCKe pedopMe U Mepe 3a
ETOBY peanu3anyjy”’ wim Tako3Banu [Iporpam Anre Mapko-
Buha.

To ce y BeJIMKOj MepH OJHOCH W Ha ryBepHepa,
rocnoguaa Mp Munahen [Iunkuh, 1 noauTHKY KOjy cnpo-
Bopu Hapogna 6anka Jyrociaasuje. OH je jomr y npenu-
300pHOj KaMNamH Yoeauo Jujepe HoBe BJIACTH 1A “Heros’”

1) V npomnom 6pojy oBor gacomuca 06jaBHIH MO TEKCT “JyrocnoBeHcKa
mpuBpena Ha Mo4YeTKy Tpeher mmieHnjymMa” y KOMe CMO HAarJIACHIIM Ja
3aKallbehe Y eKOHOMCKUM pedopMamMa O jeiHe JIeleHuje, Y OQHOCY Ha
Jpyre 3eMJbe y TpaH3MIMjH, IPEICTaB/ba OIPOMaH XCHJIUKEI 3a HaIly
JpyKaBy, aJli J1a, y MICTO BpEMe, IIPYyKa M BEJIMKY ILAHCY Jia ce M30erHy rpelLKe,
3a0iyne U NyTama Kpo3 Koje Cy MpoLuIe Ipyre MpUBpele Y TPaH3ULHjH.
buito 61 HCTOPHjCKM HEOATOBOPHO YKOJIMKO HE M3BYYEMO aJIeKBaTHE TTOYKe
n3, caga Beh Gorator, MckyctBa apyrux. Cse To ce, y jour Behoj mepw,
OJTHOCH M Ha IOyKe Koje ce Mory u3ByhM M3 MCKycTaBa ca MOKyIIajuMma
pedopmucama Halle MpUBpeie Koje Cy BPIICHU Y MOCIEA’E BpEME.
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I' 17 nayc mma Beh mpunpemiben KoMIUIeTaH mporpam
€KOHOMCKHUX pedopmu u THM “exkcnepara” Koju he ra
CHpoBOAMTH U Koju he 3a KpaTko BpeMe npemnopoauTu
Hally NpUBpeNy M CcHeKTakyjJapHo nopehatu niare u
cTaHgapA 3anociaennx.? O noJMTHIHE KOja ce CHPOBOM O]
cTpaHe HOBOT ryBepHepa ouhe Bulle peun HA Kpajy oBOT
TeKCTA.

[Ipe Tora cmaTpam ja 6u OMIIO KOPUCHO OCBPHYTH CE€
Ha ABpamoBuheB u nporpam AHte MapkoBuha, kako 6u ce
BUJICTIO KOj€ TIOYKE CE U3 BbUX MOTy u3ByhH, a koje Ou ce Morie
KOPUCTHUTHU y pedopmucamy jyrocioBeHcke npuspene. [lot-
pebHo je ucrtahu ma cy oba oBa mporpama JOHETa y BpeMme
xunepuHpaanyjed u aa cy oHu OWJIHM MPEBACXOTHO CTA0MIIN-
3allMOHU MPOTpaMu, aJlv je ’buMa 0o pa3pal)eH U KOMIUIEKCHU
MakeT Mepa 3a CBeoOyxBaTHO pedopmucame npuspene. Kako
ABpamoBuheB nporpam u rporpam Aare Mapkosuha, y OCHOBH,
MIPEICTaBJbajy JBa OCHOBHA MMO3HATA THIA Iporpama o0y3a-
Bama MHQanuje Mu hemo ce, rmpe pacmnpase 0 OBa JIBa KOH-
KpETHa TporpamMa, yro3HaTH ca OCHOBHHM, CTaHIapJHAM, TIPO-
rpamMuma oOy3/1aBama HHIaImje.

INPOTPAMU OBY3J1ABAIA UH®IALINIE

300r BHUILECTPYKO HEraTUBHUX edekaTa koje nHpa-
1ja¥) “Ma Ha NPUBPEIHU CHCTEM M APYLITBO y LEIUHH, P/KaBe

2) Kao mTo nexko J00po npumMeTH, 32 Jby0aB TMCKOHTHHYHTETA, yMECTO
“onako ooehane op3mne” qo0HIH cMO “Op30 o0ehany Jakohy”.

3) O6uuno ce o xumepuH(MIALMjE TOBOPH Kaga MECEUHH pacT IeHa
npenasu 50%.

4) OcHOBHM HeraTHBHHM €KOHOMCKH acTieKTH HH(IaIHje cacToje ce y peuc-
TpUOYIMj1 [OX0TKa n3Mel)y mpuBpenHux rpaHa, aedopMaluju HeHOBHUAX
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KOj€ Ce cyoue ca TUM ITPo0IeMOM MPUOeTaBajy KOHIUITUPAY
U CIIpoBOhemY CTaOMIN3aMOHUX MTporpamMa KojuMma ce Keu
o0y3natu mHpnanuja. CTabuIM3alMoOHN TPOTPaMH YCTBAPH
npeJCcTaBIbajy oapeheHn cKymn KOOpAMHUPAHUX M KOH3UCTCH-
THUX Mepa eKOHOMCKE TOJIUTUKE Koje Ou Tpedaso y mpakcu
na Oyay JIOCJIEeIHO MPUMEHEHE Kako OU JIONUIO J0 CTaOuIm-
3anuje 1ueHa (o0y3aaBama HH(IIALM]E) Y3 MUHUMAaIHE CTa0u-
JM3aIMOHE TPOIIKOBE KOjHU C€ 3a TO MOpajy Ja MOJHECY, a KOjU
ce Mpe CBera TH4y CTOIe MPUBPEAHOT pacTa.

Axko ce mocmatpa Op3rHa, ca KOjoM ce CTaOMITN3aIMOHUM
IporpaMoM MpHUCTyna o0y3aaBamy UH(IIAIM]e, pa3IuKyjy ce
JIBa OCHOBHA THIIa OBUX MPOTpaMa: rpaayaldCTHYKH MPOrpam
U 1IporpaM MoK Tepanmje. I palyalucTuukuM mporpaMmom uHg-
Janyja ce odapa MOCTENeHO, Y Iy’)KeM BPEeMEHCKOM NEPUOIY
U, TIO TIPAaBUITY, y3 HUKE cTabuinu3auone Tpomkose. C apyre
CTpaHe, IOK Tepalija ce MPUMEHY]je ca IIMJbEM Op30T clIaMarmba
uH(Ianmje, OJHOCHO TPEHYTHE Ae3uH(IIaNNje 3a MTO ce, 10
NpaBWITy, MOPajy TUIATUTH BUIIA CTAOMIIU3AIMOHN TPOILIKOBH.
Cwmartpa ce 1a je rpalyaIuCTHYKH CTaOMIU3allMOHH TPOoTpam
MOTO/IHUJU 3a 60pOy ca MH(QIIALK]OM HIKEr MHTEH3UTETA, a
Iporpam HIOK Tepanuje 3a eTMMHHNCakhe BUCOKUX HH(DIaluja,
a HapO4MTO XHUIEepUHIIaL]e.

3aBUCHO O] CaJp)KWHE Mepa Koje cy mpeaBuheHe y
CTaOMITM3AIIMOHUM TIPOTpaMUMa PA3JIUKY]y CE€ JBE OCHOBHE
antunH(Ianmone crpareruje. [IpBa crparteruja ce oOMUHO
Ha3MBa OPTOJOKCHOM, a Jpyra XeTePOJOKCHOM, OIHOCHO
OPTOOKCHHM W XE€TePOJOKCHUM MPOIrpaMoOM CTAOHTIH3AIIH]E.

CHTHAJIa ca TPXKHUILTA, CMambelky e(hUKaCHOCTH IMOCJIOBama M CIUYHO, a
COIMjaJTHA aCTIEKT, TIPEe CBETa, y MpepacioieNi JoXoAaka n3Mely mojeamanx
COIIMjaTHUX TPyTIa.
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Jlox ce mpBa cTparervja 3acCHMBa HA MOHETAPUCTHYKH OP]jCH-
THCAaHOM Tporpamy oOy3iaBama HH(IIANN]E, XEeTEPOIOKCHA
cTpareruja yKjby4yje v MOJIMTUKY TOXOTKa (HaJHUIIA U [IeHa) Y
nporpamy 6opbe mpotuB uHbnanuje. Kox omnpenespema 3a
KOHKpETaH MporpaM CTaOWIn3allije Harjlacak ce CTaBJba Ha
eIIMMUHKCakE (PyHIaMEHTATHUX y3pouHHKa nHanuje. Tako
Ce TI0jeTHOCTaBJbEHO MOXe pehu Ja OpToJOKCHAa aHTUHMH(IIA-
IIMOHA CTpaTeTHja CTaBJba Harllacak Ha STMMHHUCAE Y3POUHHKA
uH}IIAIMje TPaKbe, a XeTePOJOKCHA CTpaTertja HICTOBPEMEHO
Jiesyje ¥ POTHB y3pOUHMKA HH(IIAIMje TpaKibe U nH(Ianuje
TPOILKOBA.

OPTOOOKCHM U XETEPOAOKCHMA
MNPOT'PAM CTABUIN3ALINJE

Oproa0oKkcHH IporpaM cTabuin3aliHje peacTaBiba CKyIl
KOOPJMHUPAHUX U KOH3UCTEHTHUX MEpa, TIPe CBera, PHCKaIHe
W MOHETAapHE TOJIUTHKE, KOju y ce0e, 0OOMYHO, YKIbydyje U
JIeBAIBAIN]y HAIlMOHATHE BayTe. OPTOTOKCHUM MTPOTPaMoM
cTabmIM3aIje Kelie Ce eTMMUHUCATH OYIIETCKU U TUIAaTHOOHU-
JAHCHU ACPUIIUTH KOJU TIPEACTaB/ba]y OCHOBHE Y3POYHHKE
unpnanuje. To ce mocTmxe:

® YCIIOCTaB/bakheM (DUCKAHE PABHOTEKE, OIHOCHO
YPaBHOTEKEHEM JpkaBHOT Oyuera (rmoBehameM OyleTCKHX
NPUX0Ja U CMakbCHEM OYUETCKHX Pacxoia),

® YCIIOCTaBJbalEM MOHETAPHE PABHOTEIKE MPUMEHOM
PECTPUKTHBHE MOHETapHE MOJIUTHKE, Y IIPBOM peay, 3ayCTaB-
JbaKEM MOHETH3alMje OyleTcKor aeuuTa, OJHOCHO Ipec-
TaHKOM HETOBOT (DMHAHCUPAA MTPEKO KPESTUTHPAhA APKABE
0]l CTpaHe LIeHTpajIHe OaHKe,
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® YCIIOCTaBJbahEe IJIATHOOMIIAHCHE PAaBHOTEXKE, JEIHO-
KpaTHOM JICBAJIBAIIjOM HAIIMOHAIHE BAJTyTE U KAaCHUJUM (PUK-
CHpameM JICBH3HOT Kypca.

Hajuemnhe oBaj mporpam npeTrnoctaBba 1 MOHETApHY
pedopMy KOjOM ce BPIIY ICHOMHHAIH]ja AoMaher HOBIIA W/WIn
YBOJIH MOTITYHO HOBA HAIIMOHAJIHA BAJIyTa IIITO MOKE OUTH O]
BEJIMKOT TICUXOJIOIIKOT 3Hauaja y yCJIOBHMa KaJia je, 300T BUCOKE
uH(Ianyje, 10110 10 caoMa GUHAHCH]CKOT CUCTEMA Y 36MJbU.
Hoga BanyTa Tpeba 1a MOHOBO MOBPATH MOBEPEHE JABHOCTU
y nomahu HoBan Bpahajyhu My Ha Taj HauMH CBE HEroBe
BUTAJIHE (YHKLH]E.

XeTepoaoKCHH MporpaM cTabHIM3alHje TIopesl Mepa
KOJU CaJip’KH OPTOAOKCHM Iporpam cradbunuzanuje (puckaina
U MOHETapHa MOJHUTHKA, T€ JEBU3HHU KypcC) MPETIOCTaBIba U
NOJUTHUKY KOHTPOJIC HAJHHIIA U IICHA YUME CE eI eIMMHU-
HHUCATU Jajba MHQIATOPHA MHEpIHja. To 3HAUM A XeTepo-
JOKCHU TIpOrpaM cTaOmiIn3aiuje mope OpTOJA0KCHE KOMIIO-
HEeHTe y ceOe YKIbydyje B XeTepo KOMIIOHEHTY IO KOjOj c€ OH
U Pa3IIUKyje 0/ OPTOIOKCHOT mporpama cradbmmusarmje. Cyii-
THHA XETePO KOMIIOHEHTE OBOT Mporpama CTa0UIM3allvje orieia
ce IPBEHCTBEHO y ciieeheM:

® [I0JIMTUKA KOHTPOJIC HaTHUIIA MOXe J1a Oyie cBeoOy-
XBaTHA WIN JIETUMUYHA (HampuMep, caMo y 00JIaCTH jJaBHOT
CEKTOpPa, MOHOIIOJIA U CIIMYHO), T€ J]a C€ OCTBApYje 3aMP3aBambeM
WITH KOHTPOJTMCAHNM OTPaHNYaBAFbEM pacTa HOMHUHATHUX HaJI-
HHUII,

® [OJUTHKA KOHTPOJIC IIeHA, Ka0 M KOJ| HaJHHWIIA,
MOKe Ja Oy/ie CBeOOyXBaTHA U JISIMMUYHA (€HEPreTHKa, Ipe-
XpaHa, yCIyre U CIIMYHO), T€ Jla C€ OCTBapyje 3aMp3aBameM
WIY Pa3HUM BHJIOBHMa KOHTPOJIC pacTa IeHa.
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O6uyHO y mpBOj (a3u crnpoBohema XeTepOJTOKCHOT
mporpama ctaduian3aiuje A0Ja3u 10 3aMp3aBamba HaIHUIIA U
1IeHa, 1a O ce KacHH]je (ITOCie HEKOJIMKO MECEIn) MPenuIo Ha
BUXOBY (DIICKCHOMITHU]Y KOHTPOIY. Y HEKUM Clly4ajeBUMa Ce
Ipe 3aMp3aBama MPUCTyIa UHUIMJATHOM MOJICIIaBamy Hall-
HUIIA ¥ [IeHa Kako O ce Ha CTapTy mporpama cTaOuin3anuje
CBU JIOBEIIM y paBHONPABHU]H TTOJI0XKA].

3a ycrnex XeTepoJOKCHOT CTaOMIU3aIMOHOT MIporpama
0/J] TIPECY/IHE Ba’KHOCTH j€ J]a KOOPAMHUPAHO PETyIHCamhe HOMH-
HaJHUX cujapa (Kypc, HaJHUIE U LieHe) Oyae KOH3UCTEHTHO
ca MOHETapHOM M (PUCKAIHOM MOJIUTUKOM. McTo Tako na Ou
nporpaM crabuim3aliyje Ouo ycreliaH HeOMX0HO je Y APKaBU
noctuhu conujamHu KOHCeH3yc u3Mely cuHauKkaTa, mociuoaa-
BaIa 1 JIp>Kase.

HaBenene mMepe OpTOJOKCHOT M XETEPOAOKCHOT IIPO-
rpama crabuim3anmje ycMepeHe Cy, y pBoM pefy, Ha OCTBa-
pUBambe KPaTKOPOYHOT IMJba CTaOMITN3aLije, OJHOCHO Ha 00y3-
naBame uH(pIanmje u obezdeheme 1eHoBHE cTabuM3aImje.
MehyTtum, na Ou oBM mporpamu OWJIM yCHEIIHU OHU y ceOu
MoOpajy Aa umajy paspahene u mepe koje he obGe3benutu u
JTYTOPOYHH IHJb, OJTHOCHO JAYTOTPAjHH CTa0MIIaH EKOHOMCKHU
pacT y3 ONTHMAJHY 3allOCICHOCT M PEaTUBHY YHYTpPAIIbhY
(LICHOBHY) ¥ CITOJBHY (J€BU3HY) CTAOMITHOCT HOBIA. TO Beoma
JaCHO TIOKa3yjy M MOCJe/mka JyroCIOBEHCKA UCKYCTBA ca MPo-
rpaMumMa cTabuiIn3anmje.

HOBHMJA JYTOCIIOBEHCKA UCKYCTBA
CA CTABMW/IMBAIIMOHUM ITPOT'PAMUNMA

Jyrocnasuja je y cB0joj HOBHjOj UCTOPHUjH UMaia Mpak-
THYHY [IPUMEHY 00a porpama cradbuiumzanuje (IIpBU MpH Kpajy
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noctojamba COPJ, a npyru va mouetky CPJ) xoju cy penatuBHO
YCIIETHO M Yy KPaTKOM POKY pellaBalid KPaTKOPOYHE allH,
Ha)KaJIOCT, HACY YCHEBAIW Ja pelle W TYrOPOYHE IHJHEBE
crabmnm3anyje, 300r vera cy mociie Op3ux W KpaTKOTPajHUX
OYHMIJICTHUX YCTIeXa JOKUBIJbaBATK Kpax. [IpBu mporpam JTOHET
je xpajem 80-ux ronuHa XX Beka o Ha3uBoM “IIporpam exo-
HOMCKe pedopMe U Mepe 3a Heropy peamzanujy’’ (y jaBHOCTH
MO3HATHjH Kao “miporpam Aute Mapkosuha’). Beh mouetkom
1994. ronuHe y NpUMEHH je APYTH CTaOUIU3aIMOHU ITporpam
noj Ha3uBoM “TIporpam MoHETapHE PEKOHCTPYKIIM]E U €KO-
HOMCKOT oropaBka’ (Io3HaTHju Kao “ABpamoBuheB mporpam’).

Iporpam Ante MapkoBuha ce MOXe YBPCTUTH Y XETe-
poJoKcHU TporpaM ctabunmzanuje. OH je goHeT kpajem 1989.
roJHe, TOJMHE Kaja je, J0OpUM JesoM, 300T MOoTIyHe Jrbe-
panuzanuje 1eHa (ca HujbeM eTMMUHUCAakba [IEHOBHUX JHCIIa-
putera) JyrocinaBujy 3axBaTuia XxunepuHduanvja. MeceuHu
HMBO 1IeHa ce noBehaBao U3 Mecela y Mecell ¥ caMo y JeeMopy
1989. rogune pact 1iena u3nocuo je 45%.% Jlomwio je go crai-
HOT YTPKHBaa [IeHa, T1aTa U IBU3HOT Kypca. Y TakBOj CHTya-
mju y neuemopy 1989. ronune gouert je IIporpam exoHOM-
CKUX peOpMH U MEpE 3a HETOBY pealn3alujy.

OcHoBHE Mepe npeiBrl)eHe OBUM MPOrpaMoM OHJIe Cy:

® PCCTPUKTHBHA MOHETAPHA TIOJIMTHUKA M PEATHO TI03H-
TUBHE KaMaTHE CTOIIE,

® rezaBucHOCT HaponHe 6anke JyrocinaBuje Koja BHIIe
HE yIpaBjba (PUCKAITHOM ITOJIUTUKOM, & FheHH TYOHIIH CE KOH-

BEPTY]y y JaBHU JYT,

5) Ou je y janyapy usHocuo 15%, y pebpyapy u mapty no 17%, anpuiy
20%, Majy 23%, jyny 24%, jymy u aBrycty mo 27%, cenremopy 33%,
OoKTOOpY 35%, HOBeMOpY 37% u neueMOpy 45%.
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® JICHOMMHAIIM]a AUHapa “OpucameM’ YeTUPHU HYJIE,

® TIporJianiaBamke KOHBEPTUOMITHOCTH AUHApPA U (UK-
CUpame Kypca IUHapa nmpeMa HeMadkoj MapKu y ogHocy 7:1,

® 3aMp3aBarkb¢ HOMUHAJIHUX IUIaTa Ha Tepuoj ox 4
Meceria,

® 3aMp3aBame [IeHa HEKUX MHITyTa (EHEPreHTH U HH(-
pacTpyKTypa) Ha nmepuoj o1 4 meceria,

® /[ajba CIOJHHOTPrOBHHCKA M (pUHAHCHjCKa HOepa-
nu3anyja,

® [puBaTU3alyja,

® canaija 6aHaka U rnpeayseha npeko nocedbHor GpoHIa
KOju Ou ce popmupao y3 cTpaHy (PUHAHCH]CKY HOJPUIKY,

® riperoBopH ca [laprckum KIryooM KpeuTopa OKo perl-
porpammpama ayra, re Mel)yHapoiHuM MOHETapHUM (OHIAOM
u CBeTCKOM OaHKOM 0 A00Mjamy KpeauTa 3a cTabuin3anujy
npuUBpee.

Kparkopo4yHo, 0JJHOCHO Ha MOYETKY HEroBe CaMe IpH-
meHe, [Iporpam je mokaszao Heke A00pe pe3yirare: JOILIO je
710 3HAYajHOT YCIIOpaBamka pacTa IieHa U IU1aTa, IeBU3HE pe3epBe
(unju je HUBO OMO 3HAYajaH U pe noyetka npumene [Iporpama)
TIoYelIe Cy J1a pacTy, 3a0ee)KeH! Cy OCETHU TIO3UTUBHHU ITOMAIN
y CMamUBamby CIIOJBHOTPrOBUHCKOT M OYyIETCKOT NeuInTa
uta. MehytuMm, o1 caMor modeTka Oeieku ce Tia i HH Ty CTPH]CKe
MIPOU3BOE U 3aMOCICHOCTH, a HEIITO KaCHHUJe M30CTajy U
MOYETHU MO3UTUBHU PE3yNTaTH (TAaKO J0JIa3U /10 TMOHOBHOT
pacTa IeHa U TUIaTa 1 1ojaBe “IpHOr” IEBU3HOT Kypca, IEBU3HE
pe3epBe MOYHbY PauIHoO /1a Ce CMambYy]y, A0JIa3U 10 HeraTuB-
HUX TEHACHIMja Y CIIOJbHOTPTOBUHCKO] U OylueTckoj chepu
UT/A.) ¥ yOp30 je nmoctaino jacHo aa he [Iporpam Anre Mapko-
Brha J0KUBETH HEYCIEeX.
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Cyn6uHa 0BOT CTa0MIIM3aIMOHOT TIporpaMa y BEJIHKO]
MepH je Ouyia Be3aHa 3a 3ayCcTaBibambe pacrta Iena. CMaTpaio
ce JIa je TOBOJFHO 3aMpP3HYTH CaMo IICHE TIaBHUX WHITYTa, a
112, y YCIOBUMAa PECTPUKTHBHE MOHETApHE TIOJIMTUKE U JTNOe-
paM30BaHOT yBO3a, Hehe mohu 1o pacta ocranmx meHa Koje
ce cioboaHo popmupajy, Ma ce yak ouekuBasio jaa he mpe-
ny3eha cMambHBaTH 1IeHE Kako Ou 00e30eauiia TMKBUIHA CPel-
ctBa. MelyTuMm, oueknBama ce HUCY OCTBapHIIa U IIcHE Oerexe
3Ha4ajaH pacT (MCTUHA MPUMETHO MAbU HETO MPE TOHOLICHa
nporpama) mro he moByhu mopact ruiata koje he (cem Ha
camoM Mo4YeTKy crpoBohema [Iporpama) pactu Opxe ox pacta
1eHa. Y yclnoBUMa Kajia ce TO JIelaBa M JaJbe Ce UCTpajaBa
Ha, JeJIHOM O]l KJbY4HHX eineMeHaTa IIporpama, - ¢puxcHOM
JEBU3HOM Kypcy.® CBe TO 3ajeJHO JOBOIU JI0 cllabiberma KOH-
KypEHTCKE CIIOCOOHOCTH JoMahe MpuBpee, jep U3B03 MOCTaje
€KOHOMCKHM HEHCILIaTHUB, a YBO3 Beoma yHocaH. MMajyhu y
BUJIY J1a j& AOILIO JI0 JInOepain3aliije yBo3a, jomahe TpKuiire
OuBa “TperuIaB/beHO” YBO3HHM IPOM3BOIUMA KOje arcopOyje
cBe Beha momaha Tpakmba, CKOPO MCKJBYYHBO 32 MOTPOLTHOM
pobom, renepupana Op3uM pactoM 1uiatra. Poda u3 yBo3sa noc-
Taje “jedTuHMja” ox qomahe Tako Ja J0J1a3M A0 Majia Mpou3-
BOJIEGC jep HAIIIA TIPOU3BOAM [IEHOBHO HUCY KOHKYPEHTHH, HE
camo y W3BO3y, Hero HHM Ha nomahem Tpxkumry. To Hamabe
JIOBOJIM JIO JaKMX PEIECHOHHMX KpeTama y MPHUBPEIH, TTOTOp-
Iama CIIOJbHOTPTOBUHCKOT OMitaHca U (TI0CIe TOYETHOT TTOBe-
hama) 1 Op30T cCMamema JIEBU3HUX Pe3epBHU ITO OHeMoryhasa
Jajbe “Opameme” IeBU3HOT Kypca.

AKO ce ToMe J10/1a J1a ce TO CBE JIelIaBa y CUTYallHjH
MIOTOpIlIaka MOJIUTUYKUX MPUIIMKA Y 3eMJbH H3a3BAHUX OLITPUM

6) duKcHU JCBU3HU KYPC je 3a/ip’KaH U Yy TMEpUoIy Kaja Cy HeHe HOMH-
HaJTHO YABOCTPYYEHE, a IJIaTe YaK y4eTBOPOCTpYUCHE.
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KoHbpoTanmjama Mmel)y penyOimkama (010Kaga CaBe3HUX HHC-
TUTYLIMja © HEMOTYNHOCT JOHOIICHa peHOPMCKHUX 3aKOHA,
pacmaji jeIMHCTBEHOT TPXKUINTA, U (opMUpakHE CAMOCTATHUX
MPUBPEAHUX CHCTEMA y MOjEIMHUM penyOiimkama, ryosbemhe
KOHTPOJIC HaJl THCTPYMEHTHMA €KOHOMCKE MOJIUTUKE, “‘yraan”
y MOHETapHU CUCTEM, O/0HMjame yIjlaTa Mmope3a y CaBe3HU
OyueT UTA.) ¥ U30CTaHKa OYeKUBaHe PUHAHCH]CKE TOMONH U3
WHOCTPAHCTBA, jacHO je aa [Iporpam qouBJbaBa HEyCHEX.

Iporpam npog. ap JlparocinaBa ABpamosuha (IIporpam
MOHETapHEe PEKOHCTPYKIIMje U €KOHOMCKOT OIOpaBKa)”) TOHET
je mouetkoM 1994. rogune nocie pekopaHe XunepuHdanuyje
KOjy je JyrocnaBuja mpeTxoIHIX MECEIH I0KHMBIbaBasia. YTIPaBo
300T" OTPOMHHUX pa3Mepa TaJalllbhe XUIepuHpIanyje, cMarpam
KOPHCHUM, IIOHOBO C€ IOJICETUTH HA HEKE HEHE ‘HECIaBHE”
pexope.

Jyrocnaswuja je y nepuony 1992-1994. ronune 3abene-
KHJIa XUMEepUHQIIAIH]jy Koja Y CBETCKO] €EKOHOMCKO] HCTOPHJU
3ay3uma Tpehe MecTo kako 1o JayKHHU Tpajama of 22 mMecena
(Mapt 1992 - janyap 1994), Tako u 10 MaKCHMaJIHOM Meced-
HOM HUBOY oA 314 munuona wiu tauauje 313.563.558 mpo-
nieHarta (janyap 1994).9)

7) YV uspaju 0BOT MpOrpaMa ydecTBOBajle Cy KibydHe HayuHe Georpajicke
€KOHOMCKe MHCTUTYIH]je: EKOoHOMCKH MHCTHTYT, EKOHOMCKH dakynTeT u
HuctutyT ekoHOMCKHX Hayka. Ha uenmy Tuma ctpyumaka 0uo je mpod. mp
[parocinaB Appamouh 1o koMe he oBaj mporpam y jaBHOCTH OMTH U Ha3-
BaH. Ilpod. np [parocnaB ABpamoBuh he 3ay3erm mecto rysepHepa
Haponue 6anke Jyrociasuje U y MpakcH JaTH CBOj OTPOMaH JOMPHHOC
peanu3saiuju cornctseHo paspaljenor [Iporpama.

8) Jlyxe je Tpajana xunepunpnanuja y Huxaparsu (48 Mecely, y iepuomy
1987-1991) u Kunn (26 mecerm, y mepuony 1947-1949). Bunm makcumanam
MECEYHH HUBO MIOCTUTHYT je Y Mahapckoj 1946. rogune on 420 Mumnmjapam
nporeHata u 'y I'pukoj 1944. roguae on 855 MuinoHa mporeHara.
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300r Kypro3uTeTa Tpeba HAaBECTH Ja je jaHyapcka uH(-
nanuja u3 1994. roguHe npepadyHara Ha TOJUIIBEA HUBO U3HO-
cuna 116.545.906.563.330 oncro. JlneBHa nH(panmja je u3HO-
cuna 62 %, a uHdnanuja y camo jenHoM yacy (60 MuHyTa) 0]
2,03% 6wuia je Beha o roauIIkbUX WH(pIAIM]ja MHOTUX pa3BU-
JeHUuX 3emMaba.

VY Bpeme oBako BHcOKe xunepuHpuanuje y Jyrocna-
BUjU 1LIEHE y MpOJaBHUIIaMa OWJie Cy MCKa3aHe y yCIOBHUM
jenuHMIIaMa — GOHOBHMMA, a OOH je OO EKBUBAJICHTaH HEMAYKO)]
Mmapku. [IpomeT je BplleH Wiu y HEeMadyKuM MapkKama Wid y
JUHApUMA 110 TPEHYTHOM “HpPHOM” Kypcy KOjU CE€ MEmao,
4eCTo, U 110 HEKOJIMKO IyTa y TOKy JaHa. Tako Ha nmpumep, 13.
jaHyapa yjyTpy YJIWYHHU NPOJABIM - AUIEpU’’ Cy MapKy Mpo-
nasanu 3a 500.000, oxo nmogueBa 3a 600.000, a yseue 3a 800.000
muHapa. [logHeBHH “LipHE” Kype Mapke U3HOCHO je 14. janyapa
900.000, 15. —2.500.000, 16. — 3.500.000, 17. — 5.000.000,
18.-5.500.00, 19. — 10 munuona, 20. — 14 munuona, 21. — 15
MWJIMOHA JTMHAPA.

Hogair je Tako 6p30 6uo o6e3BpehuBan 1a je 101a3mio
1o ancypaHux curyanuja. [louetkom 1994. ronune mojaBuo
ce W MeTalTHu HOBYMh ox 1 muHAp, T je 3a jemaH moyap Tpe-
6aso natu 700 ToHa Tux HoBuMha. McruiaTa neHsuja u3BpiieHa
je 17. janyapa, a 3a mpoceYHU U3HOC MeH3H]e 011 4,8 MIUJIMOHA
JIUHApa Ha “IIPHOM”’ TPXKUINTY HHUJE Ce MOTJIa KyIIMTH HU jeTHa
HEMauka Mapka. ¥ HCTO BpeMe KUJIOTpaM JyHEeTHUHE U3HOCHO
je 70 munroHa quHapa, Bpehuiia 3a nmpame Bema o1 3 K KOIII-
Taja je 67 MUIMOHA TUHApA.

PazopHa xunepundaimja je UICTUCKUBaIa HALUOHAIIHY
HOBYaHY jeIMHUILy — AUHAP U3 puBpene. HoBuana maca je y
janyapy 1994. roqune uzHocuna ceera 0,4% y onHOCy Ha Jpy-
IITBEHU MPOU3BOJ, JAOK C€ Taj MPOLEHAT Y HOPMATHUM IMPHU-
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mukama kpehe usmely 25 u 30%. [lunap je mpecrtao na
UCITyHaBa TakBe (PYHKIIM]E HOBIIA KA0 MEpE BPEAHOCTH, ILIa-
TEKHOT CPEJCTBA, 3AITMXE BPEIHOCTH U, JOOPHUM J1esioM, QyH-
KIIFje HOBIIA KA0 IIPOMETHOT CPECTBA, OJJHOCHO CPE/ICTBA Pa3-
merne. CBH Cy HACTOjali Ja ce ociio0o/ie AMHapa Tako Jaa je
Op3uHa o0pTaja HOBIIA, y BpeMe KyJIMUHAIMje XxunepuHdma-
yje, JocTuria panTacTiuHux 3.673, OJHOCHO TUHAD j€ Y TOKY
camo jeaHor fana 10 myTta “npenasuo u3 pyke y pyky”.?

Taxo pazopHa xunepuHdIanyja uMana je Kao mocie-
JIUILY APACTUYHO IMOTOPIIAKEe CBUX OMTHUX €KOHOMCKHX ITOKa-
3atesba. Camo y 1993. roqunn 3abenexeH je maj ApyITBEHOT
npousBoaa ox 30%, cMamemhe HHBECTUIIN]A U UHAYCTPH]CKE
IPOU3BOAE 07 10 37%, a HE3AMOCIEHOCT 10CTIKE Yak 24,1%.

V¥ ucro BpeMe J1051a31 10 CTBapama OrpOMHOr OylIeT-
CKOT Ie(UIIMTa Y CUTYallMjH Kaja ce jaBHU NPUXOJIU PAlHIHO
cMamyjy (omagame mopecKke OCHOBHIIE 300T mMaia MPUBPEIHE
AKTUBHOCTH, T€ 300T CaHKIM]ja 3HAauYajaH MOpPACT “CHUBE KO-
HOMH]je” ycliea yera 1o0ap Jeo, ¥ OHAKO CMAambCHOT, APYIIT-
BEHOT TPOM3BO/Ia 0CTaje HEOTIOPE30BaH UTI.), & jABHU PACXOIN
3Ha4ajHO pacTty (moBehaHa colyjaiHa 1aBama 300T MOropIamka
€KOHOMCKE CHTyalldje Y 3eMJbH, CKOHOMCKA W paTHa momMoh
cprckoMm Hapoay y buX u XpBarckoj rae je gouuto go rpaha-
HCKOT paTta, moMmoh uszbernumnama uta.). byuercku ngedunur je
6o Hajehum nenom ¢uHAHCHMpaH U3 IPUMApHE eMHUCH]e, U
Ta MOHETH3aIHja Oynierckor aeduimTal® npeacraBiba OCHOBHU
Y3pOYHHK XUTIEpHH IAIH]E.

9) TIpu TaKko BHCOKO] XMMEpUHMIAIHU{H, 300T HATJIOT TIOPACTA TPOIIKOBA
MH(QIIAIIMOHOT OIIOpPE3HBama, aKTHBHOCT PEANHOT CeKTopa ce yOp3aHo
cMamYje, a y HCTO BpeMe ce ToBehaBa CKIIOHOCT Ka OeKCTBY of JoMaher
HOBIIA IIITO JIOBOJHM JI0 IpacTHYHOT yBehama Op3nHe HEHOT ONTHIA]ja.

10) Pazopua xunepun(anyja je HCTHCHYNA JUHAD U3 TIPUBPEJE U OH je
CKOpO Y IIEJIOCTH PECTa0 J1a CITyhaBa CBoje OCHOBHE (yHKIuje. JuHap



102 IIpogh. op Josan B. [Jywanuh

VY cknamy ca TUM | TJIaBHE Mepe ABpaMOBHNEBOT TIPO-
rpama Ousie cy, MPBEHCTBEHO, Be3aHE 32 MOHETAPHY U (PHCKATTHY
chepy, T€ ce MOKEe KOHCTATOBATH JIa j€ OBO OMO OPTOJAOKCHHU
CTaOUITM3aLMOHU TIPOTPaM.

[Iporpamom crabunuzamnuje Tpebano je, Ipe cBera,
OCTBApUTH:

® ciiaMame XUTepuHQIIalyje U TUHapy BPaTUTH U3TY-
OJbeHe PyHKIIMjE HOBIIA,

® omoryhutu yop3aH v cTaOwiaH NPUBPEIHH pPaCT,
3HauyajHO moBehame 1iarta (apacTudHo obe3BpeleHe y Bpeme
xurepuHIaiyje) U OCUrypamke MUHIMATHE CUTYPHOCTH CBUX
rpahana,

® CYIITUHCKO pedopMucame MPUBPEIHOI CUCTEMA,
HApOuuTO y (PUHAHCH]CKO] chepH, 1 yOp3ame mpolieca TpaH-
3UIIHjE, UT/.

VY ucTO BpemMe HEeomxoaHO je (Tpe cBera, oj CTpaHe
MOJUTUYKUX YMHUOILA y 3€MJbH) IITO MPe CTBOPUTH YCIIOBA
Ja ce yKuHy MeljyHapoJHe CaHKIHje W U3BPIIN OTBOPEH-E
npuBpeie IpeMa HHOCTPAHCTBY, O0e3 uera [Iporpam He Moke
y IenocTu aa ce peanmsyje. [lomro je OWIo jacHO 1a ce He
MOX€ YeKaTH yKHIame Mel)yHapOIHUX eKOHOMCKHUX CaHKIIH]a,
Kako O ce MPUCTYMUJIO cllaMamy pasapajyhe xumepuHdia-
1Mje, OJUTy4EHO je Ja Ce MPUCTYIH U3paau M peau3aiuju
nporpama crabuiuzanuje Koju Ou Tpedaao OCTBAPUTH Y JIBE
dbaze.

Ce CKOPO MCKJBYYHBO KOPHUCTHO 3a mahame (ruckarHnx obaBe3a IpikaBy.
MebhyTuMm, TpUKYIUbeHH OYHETCKH INPHUXONU Yy YCIOBHMa XHUIEPHH-
(hmanuje cy ce obe3BpehuBanm OyKBaJIHO Y TOKY jeqHOT JaHa. PeamHo cy
oHu (y pasrap Hajsehe xunepuH¢anuje) ynHmIM camo oko 1%, a ocran-
nx 99% HeonxoAHMX OYLETCKMX pacxonaa (GMHAHCHPAHO je U3 MPUMapHe
eMucHje, OJHOCHO KpenutiuMa Hapoane 6anke Jyrocnasuje.
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[IpBa, kparkopouHa ¢aza mpeaBuhana je MOHETapHY
PEKOHCTPYKIIH]jY ¥ aHTUUH(]IIAMOHE Mepe ca IHJbEM CllaMamba
xunepuHdaanuje. OHa je Tpebdaso na ce peanmsyje y mpBux 6
MEeCeIM COTICTBEHUM CHarama, 4ak Uy yCJIOBUMa €KOHOMCKHX
CaHKIIMja 0] cTpaHe MehyHapoHe 3ajeTHHIIe.

Jpyra, nyropo4na aza npezpuha CyImTHHCKE KOHOM-
cke pehopme koje 6u (y3 ouyBame CTAOMIHOCTH OCTBApEHE y
npBoj (a3u) A0BEJIE 0 EKOHOMCKOT OMOPaBKa 3eMJbE, OJTHOCHO
Koje Ou 00e30ehuBane gyropouan crabuiaH eKOHOMCKHU PacT.
OBga (haza, kao mro cy u ucrunanu ayropu Ilporpama, npet-
MOCTaBJbAJIA j€ YKUIAHke €KOHOMCKHX CaHKIM]a U JOTOK “‘CBe-
JKer” KaruTana MoTPeOHOT 3a BEeroBy peatn3alyjy.

Kako Ta mpernocraBka HUje OCTBapeHa, oBa Jpyra (aza
HHje MMaJla HUKAaKBe [IaHCe Ha 3HAYajHUJU YCIIEX, 3a Pa3IUuKy
o pBe (aze [Iporpama, re cy MOCTUTHYTH U3BAHPEIHU PE3YIl-
tatu. 300r Tora hemo ce neTaspbHUjE 3aApKATH CaMO Ha MPBOj
da3u ABpamoBuheBor mporpama jep J0 peaiu3aiuje Ipyre
¢aze HUje HUA TONUIO TIOIITO, Y Mel)yBpeMeHy, HUCY YKHUHYTE
MehyHapoHe eKOHOMCKE CaHKITH]e.

[IpBa ¢aza IIporpama — [Iporpam MoHETapHE PEKOH-
CTPYKIIHj€ - pean30Baja ce y yCIOBHMa €KOHOMCKHX CaHK-
1uja, 6e3 crpane momohu 1 OMIJIO KaKBOT KalUTaTHOT PUIINBA,
ca IMOYETHUM JIEBU3HUM pe3epBama Koje cy usHocuie oko 300
MWJIMOHA HEMAUKHUX Mapaka. Y CJIOBHO ce Moke pehu na cy y
okBupy I[Iporpama MoHeTapHE pEKOHCTPYKIIHje OCHOBHE MEpe
OuIle ycMepeHe Ha MOHETapHY MOJIMTHKY U MOHETapHe pedopme,
Te (PUCKAIIHY MOJIUTHKY.

MoHeTapHa MOTUTHKA Tpebaslo je a oAaurpa BeoMa
BaXXHY YJIOTY Yy cllaMamy XulepuHdanuje u cTabuin3anuju
1eHa. Y TOM LUJbY YBEJCHE CYy MO3UTHUBHE KaMaTHE CTOIE U
YKUHYTHU CEJIEKTUBHH KpeIUTH. 3HAUajHO je 3a0IUTpeHa (huHa-
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HCHjCKa M MOHETapHa IUCIUIUIMHA, T€ OjayaHa HE3aBHCHA
ynora llearpanne Ganke (mTo je omoryhaBao oarosapajyhu,
BeoMa J100ap, 3aK0H yCBOjeH cpearHoM 1993. ronune).

N3Bpiiena je u MoHeTapHa pedopma yBohemeM HOBOT
JIMHapa ca GUKCHUM JCBU3HUM KypcoMm oxa 1:1 y omHOCcy Ha
Hemauky Mapky!D) u 1:12 MuinoHa y olHOCY Ha JIOTaJallbu
(crapu) muHap.!? Emwucuja crapor nuHapa npectana je 17.
janyapa 1994. ronune, a kpo3 cemam jgaHa (24. jaHyapa)
NYLITEHA j€ Y ONTHLAj HOBa HOBUAHA jeIMHUIIA — HOBU TUHAP.
VYBeneHa je MHTEpHA KOHBEPTUOMIIHOCT JMHApa U eMHCHja
HOBOT JIMHapa Ouiia je MOKpUBEHA IEBU3HUM pe3epBama Hapose
6anke Jyrocnasuje.

@duckanHa NOJIUTUKA je mpeaBub)ana 3Ha4ajHO MOBE-
hame OyleTCKHUX MPHUX0/ia U3 peaTHiX U3Bopa (POIIUPEHEM
nopecke OCHOBHIIE, CKkpahuBameM BpeMeHa youpama rnopesa,
Te yBOh)eHEM HOBHX MOPECKHUX 00JMKa — HIIp. akmm3a)l3) amu
U 3aJ[pKaBame OyIeTCKOT AeQUINTa Y TPBUM MECEINMa, jep
Ce cCMaTpajo Jia je HUBO jaBHUX pacxoja BEOMa HH3aK U Ja
HUje MPUXBAT/HHBO HUXOBO 030MJbHUjE CMambemhe. Y TPBUX

11) dukcHy neBU3HM KypC je MMao 3a IIJb He CaMO MOBPATAK TIOBEPEHa y
HalLlOHAJIHY BaJIlyTy HEro je MPelCTaB/ba0 ¥ HOMUHAIHO CHUIIPO 3a OcTaje
HOMHHAJIHE arperare.

12) Ha Taj maunn y onTuiajy cy mapaneiaHo HocTojaie JBe HalMOHATHE
BaJIyTe: CTApH M HOBU AuHAp. [lapaneinHo (pyHKIMOHNCAE IBS HALMOHATHE
Basryte nocrojaso je 1’y CCCP-y kana je 1922. rogune, y nuiby cradu-
nmm3anuje Op3o 06e3Bpehyjyhe coBjercke pyosbe ("coB3Haka"), Ono yBeneH
"gepsoHen". (YepBonar je y Bpeme Iletpa | Gro 3maTHM HOBaIl KOjH je 610
cumbon crabmnae MmoHere). ['oguae 1922. n y Hemaukoj je mapanenHo ca
6p30 06e3Bpelhyjyhiom MapkoM yBezeHa apyra BanyTa - " Rettenmark”.

13) Jlonwno je u 1o cMamema TOpecKUX cTOMa jep ce cmarpano aa he, ca
HCTOBPEMEHHM NPOIINPEHEM ITIOPECKE OCHOBHIIE, Y HOBUM €KOHOMCKHM
ycroBuMa 1o0ap Aeo “‘cuBe” eKOHOMH]E Jja ce JIeTAIN3Yje.
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mect mecenu [Iporpamom je 6mito npenBul)eHo 1a ce OyUeTCKU
JIeUITUT TTOKPUBA M3 PACIOJIOKUBHX JICBU3HHX pe3epBH.14)
OuekuBaino ce aa he, y HOBUM €KOHOMCKHM yCJIIOBUMa, JTO0hU
JI0 pacTa MpUBpeIHE aKTUBHOCTH U Ipesiacka 3HayajHor Jela
“cuBe” €KOHOMH]E Y JIeTaJTHE TOKOBE IITO he ToBECTH J0 pacTta
OyUeTCKUX MPUXOJa U CTBapama MPETIOCTaBKU 32 YpaBHOTE-
Keme Oyuera.

VYnpaBo je 3aapxkaBame Jepuuura Oyiera y MpBHX
IIECT MECEIIH, U HeTr0oBO (PUHAHCHpaHE PACHIOIOKUBUM JE€BU-
3HUM pe3epBama, OHO IITO ABpamMoBHheB MporpaM KOHIIETI-
II1jCKHU Pa3JIMKyje O]l CTaHAApPJAHOT OPTOJOKCHOT CTa0MIIN3a-
IIMOHOT TPOrpama.

[IpBa erama ABpamoBuheBor mporpama je aaia Qac-
HaHTHe pesyntare.l® Xunepundnammja je “npexo Hohu”

14) Emucuja HoBHX auHapa 3a nokpuhe Oynerckor aedwuyra Ouina je IoKpUBeHa
PAcIIoNIOKMBUM AEBU3HUM pe3epBama. [Topen Tora, eMucHja HOBOT JMHApa BPLICHA
je ¥ Ha OCHOBY IIeBH3a Koje je HaponHa GaHka JyrociaBuje OTKyIUbHBaIA O IPH-
Bpele M CTaHOBHUINTBA. Ha Taj HaYMH HOBH IUHAP je Y mpBoj (a3u cupoBohema
TIporpama eMuTOBaH Ha 6a3u IMyHOT IEBH3HOT HOKpHha U TO HUje UMalo HHIIa-
TOPHE HOCIIEHLE.

15) 0 Tome j€ HamMcaH BEJUKH OpOj M3y3eTHO aupMaTHBHUX TEKCTOBA y CBETY.
Ogne hemo 1a TUTHPaMO caMo JIe0 U3 jeHOT TaKBOT Tekcta. OOMYHO Kasia TPaKHUMO
IpHUMep reHrja y eKOHOMHUjU MU oMumeMo Mutona @puamana... Melhytum, ako
6ux ce ja murtao, pekao 6ux [parocnas ABpamoBuh, ryBeprep Llentpasnne Oanke
JyrocnaBuje u neHsnonep Ceercke Oanke. [aBHa pasnuka usmely Opuamana u
ABpamoBuha ce MOXXe pe3sUMHUpaTH pedjy 1a je ABpamoBHh CTBapHHU I'€HHjE, ajlu
HeMa IaHcy aa gobuje HobenoBy narpany jep je Cpbun. Y demy je oBaj cprcku
reHHje y eKOHOMUjH U3paxkeH? YIIPKOC CTPUKTHIM €KOHOMCKHM CaHKIMjama Ipema
Jyrocnasuju, n300uibe y beorpasy nocneamux Meceliu je BUIBUBO Y CBAKOj PajlibH,
Te3re cy IyHe noTpoiuHe pode... Yak nma caoOpahajuux ryxsu y beorpamy u oBo
ce JIemaBa y 3eMJBbH K0ja je 1Mol CTPUKTHIM Ha(hTHUM eMOaprom Beh BE TOIMHE. . .
Hajopusbantauju neo ABpamoBuheBe Maruje je HEroB yclex Aa CTaBH TaukKy Ha
xurepuHIanyjy kKoja je usHocuna 60% guesHo.” ([lasap, Tex ABus, 3.6.1994).
VY 10 Bpeme ja cam (xuBehm u panehu) y Mocksu o6jaBuo aBa Tekcra (y mpec-
THKHOM MOCKOBCKOM JCTy "He3aBucumaja razeta" u yaconucy Pycke akagemuje
Hayka "MupoBaja eKOHOMHKA W MEXIYHApOJHHje OTHOIICHHja") O YCIIEIIHOM
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CIIOMJbEHA, LICHE Cy MUPOBaJIe U €IMMUHICAHA Cy UH(IaToOpHA
ouekuBama. J[uHap je Op30 MOBpaTHO paHUje H3TYyOJHEHE
¢dbynkumje. KamatHe crome cy mocrajie peajHO MO3UTHBHE.
HoBoycnocraBibeHH IE€BH3HM Kypc OCTao je cTaOuiaH, a
JeBU3HE pe3epBe cy pacne. JloGap neo “cuBe” eKOHOMHU]E
BpaheH je y neranau cextop. [ledbunut Oyiera je cMmambUBaH
U3 Mecela y Mecell ¥ Ha Kpajy mpBe erane crpoBohema [Ipo-
rpama MpakTUYHO eIMMHHHCAaH. HAyCcTpHjcKa POU3BOIHA
Oesle’Ku pelaTUBHO BUCOKE CTOIE PacTa, a 3Ha4YajHO Cy MOBe-
hane u peasnHe riare 3amoCICHUX.

Benuka je mrera mTo HUCY CTBOPEHE MPETIOCTaBKE
(ykuaame MelyHapoIHUX eKOHOMCKHUX CaHKIIM]a U, BE3aHO 3a
TO, IPUIIUB “‘CBEKEr’ KaluTaa) 3a peanu3anujy apyre ¢asze
ABpamoBuheBor nporpama. BepoBatno 6u 1 oHa Ouia ucto
TaKo yCremnrHa kao u npsa ¢a3za [Iporpama. Y npuiior Tome uze,
Ipe CBera, YMmhCHHIIA J1a je caM [Iporpam O6mo 1o0po KOHIIU-
NUpaH, aJlv U Toka3aHa (y TOKy cripoBohema npse ¢ase [1por-
pama) onpenesbeHoct npod. ap dparocnasa ABpamoBuha na,
HUKaKBE TEOPHjCKE E€KOHOMCKE KOHIICTIIIM]e He PUXBaTa Kao
JOTMY ¥ BeroBo ymehe /a y CBaKOJHEBHOM CyoOyaBamy ca
HOBHUM IpoOiieMuMa Halje mpaBa peuiewma npuiiarohanajyhu
TOME “y X0y’ ¥ COIICTBEHH IPOTpaM.

Kao mro ce u3 npeTxoHOT pa3MaTpama MOXKe 3aKIbY-
yutH, [Iporpam Ante MapkoBuha kao u ABpamoBuheB mpo-
rpaM HHUCY OWJIM caMO CTaOMJIM3alMOHU MPOTPaMU Yy YKEM
CMUCILy pe4H, Hero u Buie o tora. OHu cy OUJIHM Mupe KOH-
UIUpPaHU U y cebe cy, mopesa cTabWIN3alMoOHOT Iporpama,

cramamy XurepuH(pIanuje Kojy je peamisonao npod. ap JIparocias ABpa-
mouh. [To3uBajyhu ce Ha Te Moje TeKCTOBe 00jaBJbEHO je BHILE HATITHCA
Yy €eKOHOMCKHM YacolUCcUMa JIPYTUX 3eMasba, ouBmmmM peryoiikama CCCP,
(Ykpajuna, benopycuja n Kazaxcran).
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YKJbYUYUBAJIU U MIPOTPaM CYIITUHCKUX €KOHOMCKHX PEPOPMH.
[Topen unmweHuIe 1a ce y IPBOM CIIy4ajy pajuiio O XeTepo-
JIOKCHOM, @ y IPyTOM ClIy4ajy O OpTOJJOKCHOM IIporpamy cTa-
Owmzaiyje, oHo mMTo ABpaMoBHheB MmporpaM OMTHO pasiiv-
Kyje y onHocy Ha I[Iporpam Ante MapkoBuha jecte unmeHHIa
Jla je OH Kao LEHTPAJIHO MHUTakE, OJHOCHO KAo TJIaBHU LWJb,
pedopme MoCTaBUO MUTAKHE EKOHOMCKOT pacTa, My CKJIaay ca
TUM CTBapame HOBUX paJHUX MECTa W MOpacTa cTaHaapna
CTAaHOBHMILTBA. Y TOM CMHCIY MUTamke CTA0OWIN3aLUje Ipe/i-
CTaBJba CaMo jeTHO, HICTUHA BEOMa Ba)XKHO, CPEZICTBO (3aj€HO
ca TpUBAaTHU3AIM]OM, JHOepalu3anujoM U APYruM pedopM-
CKUM 3axBaTHMa) J1a C€ Taj LUJb JOCTUTHE. AJK TO je, UMak,
caMo CpeICTBO, a He IJb caM 1o cebu. To je HemocTajano
[Tporpamy AnTte MapkoBuha u 300T Tora OH HUje HU MUMao
IIaHCE /1a yCIIe.

MehyTtum, y HaIIoj CTpy4HOj jaBHOCTH IpeoBialyje
ctaB aa je [Iporpam Ante Mapkosuha 610 jegan nocra 100po
KOHIIMITUPAH CTaOWIN3AIMOHU TIPOTPaM KOjH je I0KUBEO HEY-
CIeX CKOpPO MCKJbYYMBO 300T HapacTama MOJUTUYKUX KOH-
¢nukata n3melhy penyonuka tagamme COPJ, onHoCcHO 360T
TOra IITO OBaj MPOTpaM HUjE€ UMAO HEOINXOJHY MOJAPIIKY HU
JEIHOT MOJUTUYKOI PYKOBOJCTBa TaJallllbux penyOmnuka (y
pBOM peay oHMX KibyuHUX - Cpbuje, XpBarcke u CioBe-
Hyuje).10) Tayna je xoHcraranmuja ga AHTe MapkoBuh HUje

16) cTo Tako, M y mIMpOj jABHOCTH JJaHAC MPEOBIIAIaBa yBepeme (Koje ce
MOJICTHYE M O] CPEJICTaBa jaBHOI' MH(POPMHUCAA, TOTOTOBO TaKO3BaHUX
"He3aBUCHUX'' MeaMja) 1a je To OMOo jenaH oJuIMYaH MmporpaM Koju Ou Ham
Op30 00e30emmo eBpOIICKH CTaHIapi Ja HUje JOIUIO J0 HETOBOJHBHUX
JPYIITBEHO-TOJIUTHYKKX 30uBama y 3eMJbH. To 3a o0n4He rpal)aHe Moxe
Jla M3TJIe]ia JJOTHYHO jep Cy IuIaTe y MPBOj TOAWHU ciipoBol)erma [Iporpama
HOMHHAJIHO Y4ETBOPYCTpyUYeHE (32 TOJMKO Cy Topaciie Kajia ce u3pase u
y HEMayKUM MapKama) aji W peajiHO yABOcTpydeHe (y MpBOj TOJHHHU
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MOTa0 YCIICIIHO JIa peajii3yje YCBOJEHU MPOTpaM jep je U30-
CTao IPYIITBEHU KOHCEH3YC HEOMXOaH 3a peaanu3aiujy Ouimo
KOI' IporpaMa cTta0uin3aluje U CYIITHUHCKUX E€KOHOMCKHX
pedopmu, Te 1a y ycIoBUMa 3a01UTPaBakha MOJIUTHYKUX KOH-
dbaukara y 3eMJbH HUje OMII0 MOTYhe YCBOJUTH 3HA4YajHE CHUC-
TEMCKE 3aKOHE KOoju Ou moap:kanu pedopme, kao HU epUKaCHO
BOJUTHU €KOHOMCKY IOJIMTHKY Ha CaBE3HOM HHUBOY Kaja je
BehuHa peny6Oiuka, uctpajaBajyhu Ha melhycoOHM KOoH(DpO-
HTalKjama, cBe BHIIE cycneHjpoBana CaBe3HH yCTaB U HUje
nouroBana oainyke CaBe3He BIaje.

VY ucTo Bpeme ucrymiTa ce u3 Bujaa uyhmeHnna aa [Ipo-
rpam Axte Mapkosuha Huje Morao aa Oy/ie ycrenaH (Ipe cBera,
y OCTBapHBamy JyTOPOYHHUX, a HE CAMO KPATKOPOYHHUX LIHJBEBA),
YaK M /12 jé Y 3eMJBbH T0CTojajia CTaOMITHA TIOJTUTHYKA CUTYalHja
U IPYUITBEHU KOHCEH3YC HEOIXO/IaH 3a pealln3alujy mporpama
crabmmu3anuje,l? jep je oH OMo TaKO KOHIUITUPAH J1a Cy Y Hhera
oune yrpahene cnaboctH koje HrCcy oMoryhaBasie ocTBapHBarmbe
JTyrOpOYHUX InJbeBa crabmnm3anuje. Haume, [Iporpam AHTe
MapkoBuha 3acHOBaH je Ha qyxy ‘“‘BallMHTTOHCKOT KOHCEH-
3yca”, KOjU Ce yIpaBoO y TO BpeMe I0jaBJbHMBA0 M, Koju he,
HEITO KacHWje, MPEICTaBJbaTH OCHOBY Iporpama pedopMu
CKOpO CBHX ITOCTCOLMjATMCTHYKHUX 3eMajba, WU MPUBpena y
TpaH3ulMju. Y ckiaay ca “BaliMHITOHCKMM KOHCEH3ycoM™,

cnpoBohema [Iporpama xypc auHapa mpema Mapku OHo je HEMpOMEH-EH,
a [eHe Cy yABOCTpy4eHe). MelyTum, curypHo je Ja TakBo (Oyaro)crame
HHUje MOIJIO €KOHOMCKH IYTOPOYHO OINCTaTH (YaK M J1a Cy APYLITBCHO-
MOJIUTAYKE MIPUITUKE OuIie 100pe) jep je Y UCTOM MEPHOTY MaJl HHITYCTPHjCKE
npou3BoAme M3HOcHO 13% (a 3a mpBUX TOAMHY M IO JlaHa Iporpama
WHIYCTPHjCKa MPOU3BO/A j€ CMambeHa 3a YuTaBy 1/4).

17) Moxma 6u ce yak MOTIO KOHCTaToBAaTH Aa je m3Mely HecTaGmiHe
MOJUTHYKE CUTYalije y 3eMsbt U [Iporpama Ante MapkoBuha mocrojana
y3ajaMHa y3pO4HO-TIOCIEANYHA Be3a.
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a Ha 4YeMy ce TeMeJbH €KOHOMCKa CTpaTeruja Kojy je CIpOoBO-
muia Biaga Aare Mapkosuha,1®) TOBOJEHO je M3BPIINATH JIMOE-
paM3anujy npuBpee, MpuBaTH3aIMjy 1 (GUHAHCH]CKY CTaOH-
Tu3aI|jy na 6u ce 006e30ea1o qyropoyad ctabuiIaH IPUBPEIHU
pacr.

O norpemrHOCTH TAKBOT NMPHCTYNA EeTAJbHO CMO
nucajay y npouuiom opojy yaconuca “®@unancuje”, te ce
Ha Tome Helhiemo oBpe 3aap:kaBaTu. Moxna 6u 300r Tora
0MJ10 HHTEPeCcaHTHHje [1a ce HA KPajy BHILE 3aP>KNMO HA
NOJUTHIH KOjy Boau ryBepHep Hapopane 6anke Jyrocia-
Buje, Mp Mnabhen [Innkuh, a koja He noka3yje na cy u3
HCKYCTBA PYruX NPUBpPea y TPAH3ULUjH U HAIIKMX MCKY-
CTaBa ca NoKywajuma pedopmMucama NpuBpese n3pyueHe
HEONXOHEe U aJeKBaTHE MOYKe.

IHOINTHUKA
HAPOJIHE BAHKE JYTOCIABUJE

VYmpaBo he ce 0BUX JaHa HABPILUTHU I10JIa TOAUHE O]
centembapckux u3dopa (2000. ronuHe) Kajga je AOIUIO IO
nob6ene JI0C-a, a jomr yBek ce HHje MPUCTYIHIIO JOHOLICHY
KJbYUYHUX CUCTEMCKHUX, @ HU OWJIO KOJUX JPYTUX €KOHOMCKHU
peneBaHTHUX, 3aK0Ha.19) Y uCTO Bpeme, Haunb-EeH je 3HauajaH

18) T'napHm exoHOMCKHM caBeTHHK y Biiagu Ante Mapkosuha 6o je Iledpu
Caxc koju he ce KacHHje 1M0jaBJFUBATH Y TOj YJIO3U Y MHOTHM JIPYTHM IIOCT-
COIMjaTMCTUYKNM 3eMibama (Pycuja, [Tosbeka u f1p.). Y BeroBOM TUMY €KC-
repaTa y CBUM THUM 3eMJbaMa OHO je M aKTYeJIHH CPIICKH MUHUCTAp (HHA-
Hcuja rocnopun Mp boxnpap Henuh.

19) Mosxna ce HeoueKNBaHO KAli-emhe HOBE BIACTH Y IOHONIEY KIby-
YHUX CHCTEMCKHX €eKOHOMCKHX 3aKOHA MOJKe IeIMMHYHO 00jacHUTH
(anu He M ONPABJATH) YHHEHUIIOM [Ia Cy €€ OHU HCYBHIIE HAUBHO (Y
npean300pHOM NEPHOAY) OCIOHIIN Ha YBepaBama anaepa I' 17 miyc
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po00j y OTBapamy Hallle 3eMJbe IPeMa HHOCTPAHCTBY (M CTH-
1a je u oapehena, uCTUHA JaJIeKo Mama oJ1 oHe obehaBane y
peau300pHO] KaMIambH, EKOHOMCKa TTIOMOh U3 MHOCTPaHCTBA),
a eKOHOMCKa CHTyallMja y 3€MJbH j€ 3HATHO IHOropIlaHa U
KHUBOTHM CTaHJapJ CTAHOBHMILTBA j€ IPHMETHO OIIao.

MebhyTum, ogvax nocie “cpncke oKTodapcke peBo-
aynuje” rocnogun Mp Miabhen [Iunkuh je “npeyseo Baacr”
y Hapoanoj 6annu Jyrociasuje u ca co6oM 10Beo rpymny
cBojux capagauka. Hemro kacanje CaBe3na CKynuTHHA
he ra, n 3BaHMYHO, HAUMEHOBATH HA MECTO r'yBepHepa
Hapopne 6anke Jyrociasuje. O Tana je npomao 10BO/bHO
IyT Nepuoj Ja ou ce MorJie naTu npse onene paxa Haponne
0anke Jyrociasuje, HHCTUTYIHje OTOBOPHE 32 MOHETAPHY
NOJINTHKY, a KOja je Beoma 3Ha4yajHa 3a Bolheme Makpo-
€KOHOMCKe IOJINTHKE 3eM/be U CIpoBoheme eKOHOMCKHX
pedopmu.

I'yBepuep Haponne 6anke onpezenuo ce ogMax (mocie
“ynaga” y Hapoany 0aHKy U npe Hero mro je 3BaHUYHO
NMEHOBAaH 32 ryBepHepa) 3a Boherme MOHETapHE MOJIUTHKE 10
NpHHIMIIIMa MOHeTapHor oxbopa (Currency board)29 koju,

(Koja cy 31yIlIHO nOAp:KaBalia 1 "He3aBUCHA" cpelcTBa jaBHOT HHGOP-
MHCamkba) Aa nocToju Beh npunpemsben nporpaM eKOHOMCKHX pedropmu
u THM "ekcnepara", a ja ce yop30 no ocsajamy BIACTH NOKA3aJ0 A
HUTH NMOCTOjH aleKBATAH €KOHOMCKH NMPOrpaM, a HM HEKH HAPOUUT
u360p (10 Tapa nekaapucanux u of crpane I' 17 nayc nyhennx), y
NpPaBoOM CMHCITy pedl, eKOHOMCKHX eKcrepara.

20) Monerapnu on6op (enrsiecku: Currency board) je MoHeTapHa MHCTH-
Tynuja Koja, 3aMeyjyhul KitacHaHy IIeHTpaiHy OaHKy, BPIIU ayTOMAaTCKy
eMHCHjy U TIOBJauekhe JoMahix HOBUAHNIIA U KOBAaHOT HOBIA y OOMMY y
KOMe€ TIOCTOj! €KBHBAJICHTAaH NPIJIMB WX OJUTHB JICBH3a PE3CPBHE BAITYTE,
T€ je Ha Taj HAaUWH y CTamkYy Jla TapaHTyje KOHBepTUOMIHOCT noMaher HOBIIa
y pe3epBHY BaJIyTy IO (UKCHOM KypcCy U 110 BUl)CHY.
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0e3 nmoceOHux norenikoha, 06e30ehyje crabunan 1eBU3HU KypC
jep moctoju 100% mnoxpuhe emuroBaHor nomaher HoBIA
(mHApa) pe3epBHOM BATYTOM (HEMAYKOM MapKOM).

VY cucrteMy MOHETapHOT 0100pa MOHETApHY IMOJIUTHKY
He Bozu foMaha Beh neHTpanHa 6aHKa 3eMJbe pe3epBHE BAITyTe,
y KOHKpeTHOM ciiydajy Hemauke T1j. bynnec6anka.2) Muoru
y TOMe He BUJIe HULITA JIowIe jep je mo3Haro aa bynnecOanka
crazia y jefiHy OJ1 HajyCIeUTHUjUX [IEHTPaTHIX OaHaKa y CBETY.
TauHo je na bynaec6anka Boau MOHETapHY MOJUTUKY KOja je
ycneniHa U 1o0pa 3a Hemauky, aiau To He 3Ha4u Ja je OoHa
UCTOBPEMEHO J100pa ¥ 3a Hally NpUBpely Koja ce Hala3u y
OUTHO JpyrauujeM cramy oj Hemauke. CUrypHo je 1a 61 MoHe-
TapHa nonuTuka byHnecOanke nanac 6usia OMTHO Apyradudja
Jla c€ HeMauKa MpUBpeJa HAJIa3! y CTamby Yy KOMEe ce Hajla3u
JYrociIoBEHCKa MpUBpea.

Ha Taj HauMH MM ce CBECHO OJPUYEMO KOPHUIITEHA
AaKTUBHE MOHETapHE MOJUTHKE Ka0 jeJHOT O] BEOMa BAYKHOT
CerMEeHTa y CKJIOITy ommTe ekoHoMcke nmonutuke. U ne camo
TO, MOHETAPHY NOJIMTHKY Y HALLIOj 3€MJbH, Y CYLIUTHHH, BOTH
Bynpecoanka2?) u oHa He MOpa J1a Oyfe, 1 N0 NPaBIIy HUje,
KOH3HCTEHTHA €A MAKPOEKOHOMCKOM NOJIMTHKOM Hale

21) Burha pasnuka usmelyy MoHeTapHOT 0160pa M KJIACHYHE IIEHTPAHE
OaHKe orjicaa c€ y ToM€ TO HCHTpaJIHa 0OaHKa uMa JUCKPECIMOHO IIpaBo
npu Bol)erby MOHETapHe MOJIUTHKE U oipeljuBamy MOHY/IE HOBIA JOK TUM
MIPaBOM MOHETApHHU 0JI00p HE PACTIONAKE U OH (DYHKITMOHUIIIE TTO TIPaBUIIMMA
MMaCUBHC MOHCTAPHEC IMOJIUTUKE.

22) 360r Tora M He YyAM YNH-EHNINA 12 TYBEPHEP MMa 10CTa BpeMeHa
U 3a 0aBibere NMOCJI0BIMA KOjH Cy BaH IeJOKpyra paja rysepepa
jenHe 030M/bHE HEHTPaIHe GaHKe, Te Ja lheroBH YeCTH jaBHH HCTYIH
Buile nojcehajy na jaBuor ty:kuona Hero rysepuepa Haponue 6anke
Jyrocnasuje.
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3eMibe U HHje npuiarohena cnemupuuanM ycaoBuMa y
KOjuMa jyrocjioBeHCKe npuBpefe nociyje.

O exoHOMCKMM (2 ¥ APYruM) pa3iio3uma 300r yera
MOHETApPHHU OA0OP HMje MPUXBAT/HUB 32 HALIY 3€eMJbY MU
CMO JeTa/bHO NMUCAJIM Y jeTHOM OJf MPEeTXOAHUX OpojeBa
(9-10/2000)2 oBor yacomuca 1 300r TOra ce Ha TOM UTABY
HeheMo 0BOM NpuIMKOM BHIIIE 3apPKABATH.

MelyTtum, cmatpam na 6u 610 1006po 1a ce Ha KpaTKo
3apKUMO Ha HEYEeMy IITO jeé HEOCHOPHO MOCTUTHYTO U LITO
ryBEepHEp UCTHYE Kao BEJIMKH YCIIEX JI0CcaIaIber paga Hapoamne
Oanke JyrocnaBwje, a TO je cTaOMIaH AeBU3HU Kypc.24) U3 mper-
XOJIHOT M3JIaramka 0 MOHETapHOM OA00pY BUIEIH CMO KaKo je
TO MMOCTUTHYTO,2%) a caja OM OMIIO MHTEPECAHTHO OCBPHYTH CE
Y Ha IIEHY KOja je 3a TO MopaJia Ja ce TUIaTH.

OnpxaBameM (UKCHOT JI€BU3HOT Kypca y CUTYyalHjH
KaJia je JIOIIO JI0 HArjIor pacrta meHa2é) (rmocjie HeKOHTPOJIN-
CaHe JTMOepaIM3allHje 1IeHa OIMax TMOCIIe CENTeMOApCKUX H300pa)

23) Takohe o Tome Mo 0Gjasum ayTopekn Teker "Pement 3a Koo-
Hujanne 3emsbe" y muery "[danac" on 30. okroGpa 2000. rogune.

24) Ca u3y3eTKOM KpaTKOT Mpeu360pHOT U TTOCTH300PHOT MepHoaa Kaaa
je momuuto 70 Behux ociianmja TPXKUIIHOT IEBU3HOT Kypca, OH je ayxKe
O]l LIeCT Mecely crabuia, Moriio 6u ce yak pehu gukcan u nzHocu 30
JUHApa 3a jeJHy HeMauKy MapKy.

25) Cam rysepHep je u3jaBno na je m3Henal)eH BHCHHOM JE€BH3HAX
pe3epBu Koje je 3arekao y Haponnoj 6anmu (jep je mpe Tora TBpauo
Ja cy OHe MHOT'O Mame) Koje cy Oujie I0BOJbHE 3a OJpXKaBame CTa-
OHJTHOT AeBH3HOT Kypca N0 NPHHIUILY MOHETAPHOT O100pa.

26) 1lene Ha Mano cy y nocienmeM ksaprany 2000. roauHe mopacie 3a
52%, 1 mocie KpaTKOTPajHOT JeneMOapcKor CMUpHBamba, moyetkom 2001.
TOJMHE PacTy U3 Mecelld y Mecell, a [IpaBa eKCIUIO3Hja Ce MOXKEe O4eKHBATH
YKOJIMKO y anpuity aolhe 10 HajaBsbeHOT (OJ CTpaHe BIAJC) BULICCTPYKOT
nosehama IIeHa eNeKTpUYHe SHepTHje W 3HA4YajHOT IMoBehama akmm3a Ha
HadTy ¥ HaTuHE AepuBaTe. OBaKO BUCOKH PACT LIEHA HA MaJIO y3 HElpo-
MEHCH JICBU3HH KypC M PECTPUKTHBHY MOHETApHY HOJIUTUKY JOBEO je U
IIo 3abpumaBajyhe HEMMKBUIHOCTH MIPUBPEIE Ca CBUM IIOCIeANIIaMa Koje
U3 TOra CleJie.
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YMHU IPOMU3BOE HAIINX Mpexy3eha v IeHOBHO HEKOHKYPEHT-
HHUM, HE CaMO Ha HHOCTPAHOM, HETo U Ha JoMaheM TpKUITy
(TToroTOBO Kaaa ce JMbepannu3yje yBO3 U CHIDKABAJy ITAPHHCKE
CTOIIE, JI0 Yera JIojla3u MOCIIEAbUX MECeIH). Y TaKBO] CUTYaIUju
CKOpO J1a OMII0 KaKaB W3BO3 MOCTaje HepeHTalOKIaH, a yBO3 €KO-
HOMCKHM BeoMa aTpakThBaH. CBe TO BOIU Op30M U 3a0pumba-
BajyheM naay npuBpeaHEe aKTUBHOCTH Ca CBUM IOCIIEIUIIaMa
KOj€ U3 TOora CIIeIe.

CrabunaH JeBU3HU KypC MOCTaje LUJb caM Mo cebH, a
HE CaMo JeJHO O]l CPEJCTaBa 3a AMHAMHU3UPAE MPUBPEIHE
AKTUBHOCTH ¥ pacTa JXKMBOTHOT CTaH/Iap/ia CTAHOBHHIITBA. Tako
UMaMO CUTYallMjy J1a y3 CTaOWIaH ACBU3HU KypC Maja MpHB-
pellHa aKTHBHOCT y 3€MJbH, CBE MamH Opoj je 3amocieH U
npuMa IJIaTy, a OHU KOJH j€ TIPUMajy MOTY 3a by J1a KyTle CBE
Mamy KOJIMYUHY poba. 300r Tora cy rpahanu npucusberu (y
[IJBY CIIpEeYaBama JIPACTUYHOT MMOTOPIIAkha KUBOTHOT CTaH-
JIapna) a1a npoxaajy (M OHaKo CKpOMHE) yiiTeheBuHe, y 4yemy
JISKH jelaH Of pas3jiora pacra JCBU3HUX Pe3epBH. AJK TO je
KpaTKopoYHa TojaBa u Beoma 0p30 he (36or mosehanor yBo3a
Y CMameHha M3B034) JIONH /10 OCETHOT CMakbEHha JIEBU3HUX PE3EPBU
(kao mTo je To 6mi0 n Kox npumene Ilporpama Ante
Mapxosuha).2?

U tako Haposana Oanka Jyrociasuja 1 1ajbe€ MHCUCTH-
pa Ha CTaOMITHOM JIEBU3HOM KYpPCY M MOpE/l YME-EHHIIE /13 O]
OBaKO M30JI0BaHe Mepe (0e3 pa3paleHor IeIOBUTOT U KOH3HU-
CTEHTHOT €KOHOMCKOT IIporpama) Mo>ke IoCTOjaTh Heymope-
TuBO Beha mTeTa o KopucTu.28)

27) Cama To MOXe 1a BPEMEHCKH HEITO OJATOAH JEBM3HM IIPHIMB IO
OCHOBY JIOHAIMja U3 HHOCTPAHCTRA.

28) Temko 6M ce Kao KOPHMCT MOTAa0 CMaTpaTH Gp3H pacT HOMMHAITHHX
nnata (Kao W IUIaTa TpepadyHaTHX y HEMAuKAM Mapkama). Jep oBaKOM
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3a OBUX HIECT Mecelu OJ] cenreMOapckux wu3dopa
MopeJl OuyBama CTAOMITHOT JACBU3HOT Kypca M3BpIICHA j€ U
MPWIMYHO HEKOHTpPOJMCaHa Jubepanu3aiuja nmpuspeae (mpe
CBera, IIeHa ¥ CIIOJbHOTPTOBUHCKOT TIOCIIOBaba), TE CTOMPaHa
NpUBaTU3aIHja IO JIOCAIAIIKHEM 3aKOHY U HajaBJbEHO CKOPO
yCBajamke HOBOT 3aKOHA O MPUBATHU3AIIN]H.29)

VY ckiomny ormmre udepanu3saiuje npuspene Hapoana
OaHka JyrocnaBuje ce, 1o MOM MHUIUBEHY, OP30 U HETOBOJHHO
HPUIIPEMIBEHO OTIPEAEIIIIA 3a TUOepaIn3alH]y yjaacka CTPaHUX
OaHaka y 3eMJbu. TO y CUTyallju TELIKOT cTama y fomahem

MOJUTHKOM TyBepHep he 6p30 (1 To npe BpeMeHa) "ucnyHutn" obehame
na he 3a ronuHy naHa npoceyHa riata o 80 HEeMayKHX Mapaka (KOJIHMKO
je u3HoCcHIIa TIpe u3dopa) outn aymupana. MelyTum, Tako BeJIMKO 1oBe-
hame HOMUHAIHHX IUIaTa Y HCTO BPEME 3HAYM U CMAHCHHE PEaTHUX IUIATA.
[Tnare, nako 3HaTHO HOMUHAITHO MToBehawe, (caaa m3Hoce oko 130 HeMaukux
Mapaka) jolll HUCY AyIUIMpPaHe, a JIOLLIO je O BUIIECTPYKOT noBehama 1eHa
OCHOBHUX JKMBOTHUX HaMHpHHLA (X110, MJIeKo, iehep, ysbe UT.), a pacT
W JIpyTuX 1eHa poba u yciyra (3Ha4ajHUX 3a )KHBOTHH CTaHAAp]l CTAaHOB-
HUILITBA), 110 TIpaBUITy, BehH je 01 pacTa HOMUHAJHUX ILI1aTa.

29) Y MunucrapcTBy 3a puBpey M npusatusamyjy Biane Cp6ouje usmno-
KCHa je OCHOBHA KOHIIETIIHja HOBOT 3aKOHAa O NPHUBATH3ALUjU KOjU OH
Tpebasio na Oyae yCBOjeH y Majy meceiry. [lopen 00aBe3HOCTH 1 BPEMEHCKE
OpOYEHOCTH (IITO je MOIJIO OUTH PEIICHO H3MCHOM H J0CaIallIher 3aKOHA)
OCHOBHa HJIeja HOBOT PEIleHha JecTe J1a ce Kpo3 MPUBATHU3ALM]y KEIH J1a
Jole 1o KBaTMTETHUX CTPATEIIKKX MapTHepa 3a BehuHy Hanmx npenyseha,
a He J1a ce OHa 0eCILIaTHO MOAEINE WM ca MOIYCTOM IPOJIajy 3arloC/ICHH-
Ma (kxaxo je To omoryhaBao gocamammsu 3akoH). To Tpeba mga ce ocTBapu
MyTeM Ipojiaje Tako He camo Ja Ou Behuna Hammx npemyseha moGuia
KBAJIUTETHE CTpaTellKe napTHepe (koju he OWTH CpeMHHU Ja MHBECTUPA]y
Yy BHX U YYECTBY]y y TPOLIKOBHMA TpaH3MUIIM]j€) HEro OM M AprkaBa Ipo-
JlajoM JIONuIA JI0 3HAYajHUX (MHAHCHCKHUX cpexacTasa. Mneja Bume Hero
OJIIMYHA aJIH, TTI0 MOM JyOOKOM yBEepemYy, HCTO Tako HepeasHa. XKeneo 6ux
camo mozceTuTH Ha uckyctBo CroBenuje. OHU Cy IOCIE IyrOTpajHUX
pacrpasa JOLLIH JI0 3aKJbY4Ka Jja Tpeda OJlyCTaTH O] ujieje Mpo/iaje HerpH-
BaTU30BaHMX mpenyseha, jep, uamehy ocranor, Mano ko hie MHBECTHpATH
Ha MOJIpYy4Yjy Y YMjeM CyCeICTBY IIOCTOje paTHA JIejcTBa (@ KOJ| Hac Cy OHa
"y nmeopumuty"). Jlanac kon mux y 89% npemyseha 3amocineHu pagHuLu



Bawunziuoncku Koncensyc 115

OaHKapCTBY MOJXKE J1a M3TJIea JETHOCTABHO PeIlIeHe, KaKo Ja
ce Johe 10 3apaBor OaHKApPCKOT CUCTEMA, alu ce 3a00paBiba
Jla TO JJAKO MOJKE JIOBECTH JIO CUTyaruje y kome he ce jyro-
CJIOBEHCKH OaHKapCK{ CUCTEM HajBehuM /1e10M WK Y LEeIUHU
cacrojaTu of cTpaHux OaHaka. CTpaHe OaHKe OM MPUKYIHTIE
nomahy mrenwy U akymynanujy 6e3 rapanuuje aa he ona y
LEIUHUA UM 06ap ASTMMUYHO OUTH MHBECTHpAHA Yy Jyrocio-
BEHCKY mpuBpeay. McKkycTBO Ipyrux 3emaba Moke Aa Oyne
BeoMa 1oy4Ho. Tako Ha mpumep, y ApreHTuHH Cy, Tocie Inoe-
panu3aiyje yaacka cTpaHux OaHaka, 3a BeoMa KpaTKO Bpeme
OHE y MOTITYHOCTH “‘yrymmie’” cBe qomahe apreHTuHCKe OaHKe.
Tako ce caga 1enokynaH OaHKapCKH CUCTEM 3eMJbE CacTOjU
0J1 ’HOCTpaHuX OaHaka Koje (Ha 6a3u MPUKYIIJbEHUX CPEe/ICTaBa)
CKOpO J1a ¥ HeMajy KpeauTHe TuiacMane y ApreHTuau. EBeH-
TyaJlHO, KPeIUTE MOTY JOOUTH caMO MOhHE MHOCTpaHe KOM-
nanuje (Ha npumep, Coca Cola) koje mociyjy Ha OBOM TPXKHIITY,
anu 0aHKapCKUX IJIacMaHa, o MpaBUily, HEMa y apreHTUHCKA
npexy3eha.

cy BehuHcku BiacHUIH, a ClIOBEHHja ce, ca CTOTOM pacTa of1 4-5% ronuimse
1 JOXOTKOM TI0 TJIaBH cTaHOBHHKA oJ] ipeko 10.000 monapa, Hana3u npex
"Bparuma" EBporicke yHHje.

C npyre cTpaHe, CUTYpHO je J1a 3a KyIIOBHHY HEKMX Hamux mnpemyseha
MIOCTOjH HHTEpeC cTpaHana. MehyTum, To je penaTuBHO Masii Opoj 1 yriia-
BHOM C€ PaJid O T3B. IOPOAUYHOM cpeOpy, OHOCHO O TEJIICKOMYHHKALH-
jama, eJeKTponpHuBpean, HaQTHO] HHAYCTPHUjH, IIEMEHTapaMa, MuBapaMma
u ToMe cnnyHo. [Topex Tora, moctasiba ce U MHUTAkBE LIEHE KOja Ce MOXKe
noctrhu Kazna nohe 10 Benuke NOHyAe Hamumx npenyseha Ha nponajy, a
MOTpaXKiba 3a IbMMa je Masia. M Ha kpajy, 300T BEJIMKUX eKOHOMCKHX, a HapO-
YHUTO MOJUTHYKUX PU3UKA, MAJIO BEPOBATHO je Jia YOIILITe T00HjeMO KBa-
auTeTHe cTparenike naptHepe. (To moka3yje M jeAnHa Halla JOCaIallba
Beha mpopaja. O (He)CONMMIHOCTH HTaINjaHCKOT mapTHepa y Temekomy, Ha
0a3u BEroBor JOCcaalllber eoBama y Pycuju u Hekum 3emsbama JlaTuH-
cke AMepuke, 61aroBpeMeHo je Ko Hac ykasuBaHo. Buneru: Tatjana [lyma-
Huh, Myke ¢ npuBaru3zanynjom, EkoHomMcka nonuTuka, beorpan, 2286/96).
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bp3a u jeqnocTaBHa peuiema, KOjuMa je ryBepaep
OYHIJICHO CKJIOH,3") He MOpajy U, 0 NPaBUJIy, HUCY Haj-
0o/ba. Y HajMamy PYKY, H3I/Ie[la HejaCHO KAKO TO fa y
pacnpasu O CyKIecHju CBU F'yBepHepH ApPXKaBa HACTAIUX
op 6usmie COPJ nncucTupajy Ha BIaCTUTOM HHTepecy, a
a jeqMHO HALI ryBepHep NPUXBATa pelieme 0 KOMe ce
CBH OCTA/IM 10roBope. 300r TOra je TEmKO OHTH ONTH-
MHCTA y Be3H ca 0yayhnm nperosopuma oko cnosbHer ayra
ca MM®-om, CBerckom o0ankom, te Ilapuckum u Jlon-
TOHCKHMM KJIyOOM KpeauTopa, y KojuMa 01 ryBepHepoBa
yJjiora Tpe6ajio ia Gyjge BeoMa BaXKHA, a Off HCXOJA THX
NperoBopa y BeJIMKOj MepH 3aBHCH HAIIA eKOHOMCKA (M
He caMO eKOHOMcKa) oyayhnoct.3)

30) Iberop Ha4YMH pasMUILBAKA M ACTYNAKA HEOA0HLHBO Nofcelia na
OMBIIe CKOjeBCcKe MOJIUTKOMecape KOji HU Y IITA He CyMIbajy H Hemno-
KOJIEOJHMBO BEPYjy Y HACOJIOTHjY KOjy (haHATHYHO 3acTynajy (maKko
HbeHy CYHITHHY He CXBaTajy).

31) O ToMe cMO HeITo BHIlE MUCANM Y MPOILIOM GPOjy OBOT YacoIHca.
OBJie OMCMO JKeNer caMo Ja HaBeIeMo JIe0 U3 HeJJaBHOT HHTepBjya [loseda
Crturnmma, jeJHOT 01 HajTIO3HATHUX CaBPEMEHUX €KOHOMHCTA (IOCKOpa-
mrmer npencenasajyher Beha ekonomckux capetHuka npeaceannka CAJL
buna Knunrona u nornpeaceanrnka CBeTcke O0aHke), y KoMe ce usMely
octaior kaxe: "[locTtoje OpojHU ciyuajeBH Koju Moka3syjy na casetu MM®
HHUCY y CKJIaJy ca MHTEepecuMa 3eMJbe K0joj cy ymyheHu. 3aTo ce MopaTte
JTUTITOMATCKH CYIPOCTAaBUTH '"MIOK-TeparneyTuMa” W "MOHeTapHUM (yH-
nmameHTarcTrMa" 13 MM® Gpanehn Bnactute uHTEpece. Jep, yior y Tpa-
H3ULHUjU je MHOTO Belin 01 eKOHOMHU]E; y TIUTabY je pa3Boj LEJOKYIHOT
npywmrsa." (Buneru: [lozed Crurmun, Yysajre ce MM®-a!, Exonomuct
MarasuH, beorpaz, 12.3.2001).
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JA TN CY U3BYYEHE
HEOIIXOJIHE ITIOYKE?

Jlocajanimy MOYETHH MOTE3U HOBUX BJIACTH Y €KOHO-
MCKOj cdepu, a HapounTo nonutuka Hapoane 6anke Jyrocma-
BHje, YKa3yjy Jia Ce oIl YBEK Bepyje, Kao U y BpeMe AHTE
Mapxkosuh (a mTo je n y ckinanay ca BalmmHI TOHCKMM KOHCEH-
3yCOM), Y ayTOMaTH3aM TP>KHUIITHOT JISJIOBamka, TE Ja j€ JOBOJHHO
W3BPIINTH CTAOWIU3AIM]y, THOepaTn3ajy U MPUBATH3AIM]Y
Kako O ce eJMMUHHCAIa CTarHalMja U MHAIIPAO €KOHOMCKHU
pact. O norpenHoCcTy TaKBOT MPUCTYTIA JIeTaJbHU]E CMO MTHCAITU
y TIpoIIoM Opojy OBOT YacoIHca.

Hcro Tako movyeTHH pe3ysTatu (Kao MmITo je cTaduiaH
JI€BU3HU KYPC, PacT JIEBU3HUX pe3epBH, TuOepann3aiuja mpus-
pelie, MacOBHa MPHUBATH3alIMja) pa3MaTpajy ce Kao Mmoka3aresbu
ycrexa, a He Kao (moTpebHa) MpeTHnocTaBKa 3a OCTBAPUBAHE
OCHOBHOT IIJba €KOHOMCKUX pedopmu. [Ipyrum peunma, To
Cy caMO CpeJICTBa 3a OCTBapUBamkE OCHOBHOT LIMJba KOJU C€
orJyie/ia y yropoyHoM cTaOMJIHOM €KOHOMCKOM PAacTy M MOBe-
hamwy >xuBOTHOT cTangapaa. Ca mpaBoM ce MOXKe MOCTaBUTH
NUTamE: 11ITa 3HaUu CTaOuiIaH IeBU3HU Kypc (M pUHAaHCH]CKa
CTaOMIJIHOCT y LIEJIMHU ), BUCOKO JINOepain30BaHa MpUBpeaa U
MacoBHA MpUBaTH3alMja y YCIOBUMA JlaJber Majia MpUBpeIHe
AKTUBHOCTHU ¥ KMBOTHOT CTaH/apAa. Y KOJIMKO HaM HUCY JIOBO-
JHHO MO3HATa CIIMYHA (IeCeTOroAMIIIba OoraTa, yriiaBHOM Hera-
THBHA) UCKYCTBa JIPyTUX MPHUBPEa y TPAH3HLUjH, U3 UCKYCTBA
ca [Iporpamom AuTe Mapkosuha Ty moyky Mopainu OucMo aa
U3BYYEMO.

C npyre ctpane, ABpamoBuheB mporpam 3a HOBY BJIACT
Tpebao Ou ga Oyne Beoma mHcnuparuBad. [Ipe cBera 36or
YUIBCHUIE TITO j€ Y HeMy Kao TJIaBHH IHJb SKOHOMCKHX
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pedopmu TOCTaBILEHO MUTAKE EKOHOMCKOT PAacTa U Ha OCHOBY
TOTa CTBapame HOBHUX PAJHUX MECTa W TOpacTa >KUBOTHOT
cTaHjapnaa. ¥ CKiaay ca TUM MUTalke CTaOUIu3aImje je caMo
jeaHo (MCTHHA JIOCTa Ba)KHO) CPEIICTBO y OCTBAPHUBAKY IMOC-
TaBJLEHOT TJIaBHOT IMUba. [lopen Tora, u3 ABpamoBuheBor
nporpama kao u paja camor npod. ap [parociaBa Appamo-
Buha Ha KOHIMIIUpaky M KacHUje peanu3anuju camor [Ipo-
rpama MOKe CEe BUJICTH JIa OH HUj¢ HUKAaKBE TEOPHjCcKe (IOro-
TOBO TPEHYTHO “MOJIEpHE’’) EKOHOMCKE KOHLIETILIU]€ MPUXBATA0
Kao JIOrMy, T€ Jla C€ HU COIICTBEHOI' MporpaMa Huje ApxKao
“Kkao MMjaH IJI0Ta”, HETO j€ 3HA0 J]a y CBAKOJHEBHOM Cyoua-
Bamby Ca HOBMM Ipo0sieMHMa Hajla3M aJeKBaTHA pelIeHmha MpH-
narohasajyhu Tome “y X0y ¥ CONCTBEHHU IPOTPaM aKo je TO
OUII0 HEOMX0AHO.32)

Ha kpajy ncrakHumo, aa g0ocaiaiima HCKyCTBa JPyTUX
3eMalba y TPaH3UIMjH, 2 HAPOYUTO Hallla HOBUja UCKYCTBa ca
pedopMHUCamkEM JYTOCIOBEHCKE TIPUBPEEC MOTY OUTH Aparo-
IICHA 32 CYIITHHCKE €KOHOMCKE pedopMe Koje HaM MPeJCToje.
Kopuctehu Ta nckycrsa morpedHo je 1a eKOHOMCKe pedopme
paspaau ¥ CpoBO/IM ayTEHTHYHA JJoMaha efuTa ca jacHO apTH-
KyJIMCAaHUM HAMOHAIHUM HHTEpPECHMa 3ACHOBAHMM Ha MCTH-
HCKOM narpuotu3my. Hanajmo ce 1a he yckopo TakBa enuta

32) 3a ycnex exoHOMCKHX peopMH HEje Ge3HAYAJHO U THTARE TIOPIIKE,
OJJHOCHO MoBepera rpah)ana y Te peopme U Jbyae Koju Ux crposoje. To
noBepeme pod. mp Jparocnas ABpamosuh je cTekao, He caMo JOOpPO KOH-
LUNHPAaHUM 1 BoheHnM [IporpamMom, Hero ¥ HCTHHCKUM MATPHOTH3MOM H
HCKPEHOM OpUTOM 3a XXMBOTHH CTaHJapA OOMYHUX JbYAU. Y UCTO BpEME,
HETrOBU CBAaKOAHEBHH CYCPETH ca JbyAMMa Ha yJIuIu U nujanu (6e3 MHO-
roOpojHe IpaTke TeJI0OXpaHuTesba) U TNYHH YBU ("'Ha MLy MecTa") Kako
ce pedopMe oJpaXkaBajy Ha CTaH/Iap/l CTAHOBHHIITBA OWIN cy My HajOOJbH
MHJIUKATOpP YCIIEHIHOCTH MPEAy3eTUX Mepa.
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UMaTH ouTydyjyhy ped y Haiem IpymTBy, Te 1a hemo yckopo
Ha HCHOM 4YeJly UMAaTH JIMYHOCT 3a Kojy he Oyayhu anamu-
TUYapu ca MpaBoOM MONM J1a MUIIY Kako ce TO cajga YMHU Y
ciyuajy npod. ap parociaBa ABpamoBuha (y3 HamloMeHy Ja
he HaM ¥ CIIOJBPHO OKPYKECH€ OMTH HAKIOWECHH]E HETO IITO je
TO OO cnyuaj y BpeMe “nefa ABpama’, Kako ra je HapoJI 3
MOIIITOBAaka M OJ] MUJbA 3BA0).

(Mapr, 2001)





